RSAMB

AGENCIA REGULADORA
INTERMUNICIPAL DE
SANEAMENTO AMBIENTAL
DE MINAS GERAIS

RESOLUGAO ARSAMB N° 009/2025
De 30 de julho de 2025.

Estabelece metodologias de indenizagdo de
investimentos realizados e ainda n&o
amortizados ou depreciados dos contratos de
prestacdo de  servicos publicos de
abastecimento de agua e esgotamento
sanitario e da outras providéncias.

A DIRETORIA COLEGIADA DA AGENCIA REGULADORA INTERMUNICIPAL DE
SANEAMENTO AMBIENTAL DE MINAS GERAIS - ARSAMB, no uso de suas
atribuicdes conferidas pelo inciso Ill do art. 26 do Estatuto Social da ARSAMB, bem
como do inciso Il da Clausula Trigésima Segunda do seu Protocolo de Intengdes, e
no art. 22, inciso 1V, da Lei federal n°® 11.445, de 05 de janeiro de 2007; e no art. 2°,

inciso Il, in fine do Decreto federal n® 7.217, de 21 de junho de 2010, €;

CONSIDERANDO

Que a Lei federal n° 11.445/2007 estabelece as premissas e o Decreto federal n°

7.217/2010 regulamenta as diretrizes nacionais para o saneamento basico;

Que a Lei federal n°® 11.445/2007, em seu artigo 22, inciso |l, estabelece como um
dos objetivos da regulagdo a garantia do cumprimento das condi¢gdes e metas
estabelecidas nos contratos de prestacao de servicos € nos planos municipais ou de

prestacéo regionalizada de saneamento basico;

Que a Lei federal n°® 11.445/2007, em seu artigo 10-A, inciso lll, estabelece que os
contratos relativos a prestagao dos servigos publicos de saneamento basico deverao
conter expressamente, sob pena de nulidade, a metodologia de calculo de eventual
indenizacgao relativa aos bens reversiveis ndo amortizados por ocasiao da extingao

do contrato;

Que a Lei Federal n° 11.445/2007, determina em seu art. 42, §2°, que a entidade
reguladora devera auditar e certificar anualmente os investimentos realizados, os

valores amortizados, a depreciacao e os respectivos saldos.
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Que a Lei federal n° 11.445/2007, em seu Art. 42, § 5° assegura o direito a
indenizagdo dos investimentos vinculados a ativos reversiveis ainda n&o

amortizados ou depreciados, em caso de extingdo do contrato

Que a Lei federal n® 11.445/2007, em seu artigo 25-A, estabelece que a Agéncia
Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA) instituira normas de referéncia para
a regulacédo da prestagcdo dos servigos publicos de saneamento basico por seus
titulares e suas entidades reguladoras e fiscalizadoras, observada a legislagao

federal pertinente;

Que a Norma de Referéncia ANA n° 03/2023, aprovada pela Resolugdo ANA n°
161/2023, dispde sobre a metodologia de indenizagao de investimentos realizados
e ainda ndo amortizados ou depreciados dos contratos de prestacdo dos servigos
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, com aplicacdo a contratos

firmados antes ou depois de sua vigéncia.

Que o art. 8° da referida Norma de Referéncia estabelece a obrigatoriedade de
apresentacao de informacgdes técnicas, financeiras e patrimoniais pelo prestador a
entidade reguladora para fins de apuragdo dos investimentos indenizaveis,

garantindo base adequada a afericao de valores;

Que o Relatério de Andlise de Impacto Regulatério da ARSAMB n° 01/2025
apresentou detalhamento das alternativas regulatorias para cumprimento dos

objetivos relacionados a adogdo da Norma de Referéncia n® 03/2023;

Que a ARSAMB promoveu a participagao social para colher criticas e sugestdes de
aperfeicoamento do presente normativo por meio da Tomada de Subsidios n°
01/2025, da Consulta Publica n°® 02/2025;

Que foram atendidos os requisitos formais e legais para edicdo do presente
normativo, a Diretoria Colegiada da Agéncia Reguladora ARSAMB, reunida em 30
de julho de 2025,

RESOLVE:
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Editar normativo sobre metodologias de indenizagao de investimentos realizados e
ainda ndo amortizados ou depreciados dos contratos de prestagcao de servigos
publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario nos municipios
associados a ARSAMB.

CAPITULO |
DO OBJETIVO

Art. 1° Esta Resolugéo estabelece metodologias de indenizagédo de investimentos
realizados e ainda nao amortizados ou depreciados dos contratos de prestagao de
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario nos
municipios associados a Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento
Ambiental de Minas Gerais (ARSAMB).

CAPITULO I
DAS DEFINICOES

Art. 2° Para os fins desta Resolucao, sao adotadas as seguintes definigdes:

I. amortizagdo: recuperacao do valor investido pela contratada mediante
receitas emergentes da prestagédo dos servigos;

Il. ativo: bem ou direito formador de capital, controlado pela empresa e capaz de
gerar beneficios econdmicos futuros;

[ll. ativo financeiro: qualquer ativo que seja caixa, titulo patrimonial de outra
entidade, direito contratual de receber caixa ou outro ativo financeiro de outra
entidade ou de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade sob
condi¢des potencialmente favoraveis para a entidade, contrato que sera ou podera
vir a ser liquidado em titulos patrimoniais da prépria entidade (Pronunciamento CPC
39);

IV. ativo imobilizado: item tangivel que é mantido para uso na produgéo ou
fornecimento de mercadorias ou servigos, para aluguel a outros, ou para fins
administrativos, e se espera utilizar por mais de um periodo (Pronunciamento CPC
27);
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V. ativo intangivel: ativo ndo monetario identificavel sem substéncia fisica. No
caso de concessoes, refere-se ao direito de cobrar os usuarios pela utilizacdo dos
servicos publicos, conforme o disposto nas Interpretagdes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (ICPC 01 (R1));

VI. base de remuneracao regulatéria (BRR): conjunto de ativos utilizado como
componente tarifario nos processos de revisao tarifaria;

VIl.  bem de uso geral: bem que, pela sua natureza e funcionalidade, pode ser
utilizado para outras atividades além daquelas objeto do contrato de prestacédo de
servigcos publicos de abastecimento de agua e/ou de esgotamento sanitario,
podendo, inclusive, ser vendido ou alugado;

VIIl. bens compartilhados: bens reversiveis pertencentes a sistemas de servicos
de abastecimento de agua e/ou de esgotamento sanitario que sejam compartilhados
ou integrados por dois ou mais municipios;

IX. bens reversiveis: bens moveis e imoéveis vinculados a prestacido dos servigcos
publicos de abastecimento de agua e/ou de esgotamento sanitario objeto do
contrato, sejam os submetidos a gestdo do prestador na assungao dos servigos ou,
sejam os adquiridos, recebidos ou produzidos ao longo da execugao do contrato, e
que deverao ser revertidos ao(s) titular(es), em adequadas condi¢des de operagao.
X. bens vinculados a operacgao: todo e qualquer bem afetado ou associado a
prestacdo dos servigos publicos de abastecimento de agua e/ou de esgotamento
sanitario objeto do contrato, cuja posse, guarda, manutengdo, conservagao e

vigilancia sdo de responsabilidade da concessionaria, incluindo:

a) bens caracterizados ou ndo como bens reversiveis;

b) bens repassados pelo(s) titular(es)ou adquiridos ou incorporados por agéo do

prestador;

XI.  depreciagéo contabil: redugdo do valor dos bens tangiveis pelo desgaste ou

perda de utilidade por uso, agao da natureza ou obsolescéncia;
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XIl.  fluxo de caixa do acionista: montante do fluxo de caixa do projeto para ser
distribuido aos detentores do capital proprio apdés o pagamento de juros para os
credores, ou seja, liquido da divida financeira;

Xlll.  fluxo de caixa do projeto: modelo matematico que visa a demonstrar as
entradas e saidas de recursos ao longo do horizonte de planejamento do projeto,
resultante do calculo das receitas subtraidas dos custos e investimentos, tendo em
consideragao os impostos diretos e o capital de giro;

XIV. indice de aproveitamento: fator de ajuste aplicado aos investimentos ociosos;
XV. inventario de bens reversiveis: relagao de todos os bens reversiveis, arrolados
de maneira a permitir sua identificacdo, condi¢des operacionais e avaliagao;

XVI. investimentos: recursos necessarios a implantacédo de ativos, que sejam
despendidos pelo prestador visando a prestagcado dos servigos delegados, alocados
no ativo intangivel e financeiro do prestador;

XVII. margem de construgéo: ajuste contabil que procura refletir a diferenca entre a
receita e o custo de construcio prestado pela contratada;

XVIIl. mensuragao: constatagdo de valor monetario para itens do ativo e do passivo
decorrente da aplicagdo de procedimentos técnicos suportados em analises
qualitativas e quantitativas;
XIX. modelo econdmico-financeiro da concessdo: conjunto de premissas
econOmico-financeiras sobre a realizacdo dos investimentos e sua gradual
amortizacao, dentro do prazo de vigéncia contratual, que fundamenta o equilibrio
econdmico-financeiro da concessao do servigo publico, havendo ou n&o plano de
negocios;

XX. plano de negocios: documento que define e caracteriza os objetivos dos
servigos, tendo em consideragao o seu contexto, e incluindo os aspectos técnicos,
comerciais, operacionais e econdmicos, e quais passos deverao ser dados de modo

a cumprir esses objetivos;

CAPIiTULO 1l
DA APLICABILIDADE
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Art. 3° Esta resolugdo aplica-se aos contratos de concessao de servicos de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario celebrados pelos municipios
associados a ARSAMB, vigentes ou futuros.

§ 1° Para os contratos vigentes, esta norma somente sera aplicavel de forma
supletiva, especialmente quanto a metodologia de avaliagdo, registro e

documentacgao dos bens reversiveis para fins de indenizagao.

§ 2° Em caso de divergéncia expressa entre o disposto nesta Resolugao e clausula
contratual valida e vigente, anterior a sua publicagéo, prevalecera o pactuado, salvo
se houver consenso entre as partes para adequacdo mediante termo aditivo,

respeitado o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

§ 3° Recomenda-se aos Titulares dos servigos publicos de abastecimento de agua e
de esgotamento sanitario, em conjunto com os Prestadores responsaveis pela
execugao contratual, avaliar a adequacéo dos contratos vigentes aos parametros
estabelecidos nesta Resolucdo, mediante celebragdo de termo aditivo especifico,
observado o disposto na Norma de Referéncia n° 03/2023 da ANA e garantido o

equilibrio econdmico-financeiro do contrato.

Art. 4° A indenizagdo tratada nesta Resolugdo refere-se exclusivamente aos
investimentos realizados e ainda nao amortizados ou depreciados vinculados aos

bens reversiveis afetos a prestacao dos servicgos.

Paragrafo unico. Eventuais processos referentes a reequilibrio econémico e
financeiro dos contratos deveréo ser tratados apartados do processo de indenizagao
e preferencialmente liquidados previamente, de forma a nao influenciar os

procedimentos de apuragao dos valores de indenizacao.

CAPITULO IV
DOS BENS REVERSIVEIS
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Art. 5° Consideram-se bens reversiveis aqueles vinculados a operagao e

imprescindiveis para a continuidade da prestacio do servico.

§ 1° Sao classificados como bens reversiveis, exemplificativamente:
| —redes de agua e esgoto;
Il — estacdes de tratamento de agua e esgoto;
Il — estagdes elevatérias;
IV — reservatorios;
V — softwares especificos cuja utilizacdo seja essencial para a prestagao dos
servigos, como programas técnicos, de analise e processamento de dados; e

VI— obras em andamento e outros custos pré-operacionais relativos a ativos
reversiveis e que forem capazes de prover beneficio econémico futuro a prestagao
dos servigos concedidos.

§ 2° Nao séo considerados bens reversiveis aqueles cuja caracteristica funcional é
de um bem comum, capaz de atender as demandas de outros servigcos apos o
término do contrato de prestagao de servigos, tais como:
| — softwares de gestao corporativa;

I — maquinas e equipamentos de uso geral;

Il — terreno da sede da companhia;

IV — edificio sede da companhia;

V —moveis e utensilios;
VI — veiculos administrativos;

VIl — tratores;

§ 3° Os bens nao reversiveis poderao ser adquiridos pelo novo prestador, desde
que pactuado com o prestador de servigos anterior.

Art. 6° Serdo considerados reversiveis e ndo indenizaveis os bens e direitos:

| — cedidos ou transferidos ao prestador de servico pelo Poder Publico a titulo ndo

oneroso;
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Il — recebidos de forma gratuita, custeados por terceiros ou adquiridos/construidos
com recursos nao onerosos, tais como subvengdes governamentais ou aportes
diretos de usuarios;

IIl— que, nos termos do contrato, devam ser cedidos gratuitamente ao poder
concedente;

IV — cuja parcela de investimentos extrapole critérios de aderéncia ao instrumento
contratual e a matriz de riscos;

V - relativos a adiantamentos a fornecedores por servigos ainda néo realizados;

VI — correspondentes a margem de construcao;

Vil — relativos a valores de outorga e outros de natureza similar, exceto no caso

de extincdo antecipada do contrato por encampacéo, rescisao ou anulacgao.

§ 1° As melhorias substanciais promovidas pelo prestador em bens e direitos
originalmente n&o indenizaveis poderao ser consideradas para fins de indenizagao,

desde que:

| — tecnicamente comprovadas e economicamente quantificaveis;
Il — representem acréscimos de capacidade, extensdo da vida util ou ganhos
relevantes de eficiéncia;

Il — atendam as disposi¢des contratuais.

§ 2° O procedimento de aprovagédo dos investimentos de melhoria observara, no

minimo, os seguintes critérios:

| —vinculagao ao edital, contrato, proposta técnica ou termos aditivos;

Il — necessidade de sua realizagdo, inclusive por exigéncias legais, ambientais ou
regulatorias;

Il — Prévio conhecimento e anuéncia do Poder Concedente, observado o disposto
na Resolugdo ARSAMB n° 303/2019 ou outra que a substitua;

IV — comprovacao da realizagao e incorporacdo da melhoria.

§ 3° Os investimentos onerosos atrelados aos bens mencionados nos incisos | e |l

do caput serdo indenizaveis, desde que atendam as condi¢cdes desta Resolugao e
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estejam devidamente segregados e identificados nas bases de dados entregues pelo

prestador.

§ 4° Caso o instrumento contratual preveja expressamente a reversibilidade de
determinado bem, essa previsao prevalecera sobre a classificacdo genérica desta
Resolugdo, observados os principios da continuidade do servico e da funcao
regulatoria.
CAPIiTULOV

SISTEMAS INTEGRADOS
Art. 7° Os sistemas integrados seréo indenizados ao prestador de servigo, quando
couber, pelos municipios conectados as instalagdes, na proporg¢éo devida, ou pelo
novo prestador que assumira o servigo, a critério dos titulares.
Art. 8° No caso de ativos reversiveis que fagam parte de sistemas integrados por
dois ou mais municipios, serdo observadas as seguintes regras, salvo quando

disposto em contrario nos instrumentos contratuais existentes entre as partes.

| - na hipotese de extingdo contratual para todos os municipios que integram o
sistema integrado, a indenizacdo devida ao prestador sera rateada entre os
municipios proporcionalmente aos volumes faturados de agua ou esgoto abrangidos
pelo respectivo sistema em cada municipio;

Il - na hipétese de extingao contratual para apenas um ou uma parte dos municipios
que integram o sistema integrado, estes municipios serdo responsaveis pelo
pagamento de indenizacgao parcial ao prestador, proporcional aos volumes faturados

de agua ou esgoto abrangidos pelo respectivo sistema nos municipios em questao.

§ 1° Faculta-se aos municipios atribuirem ao prestador que assumira o servigo a

responsabilidade pelo pagamento da indenizag&do de que trata este artigo.

§ 2° Os municipios afetados pelo encerramento de contratos com o prestador de
servicos responsavel pela operacao de sistemas integrados tém o direito de

permanecer conectados as instalagoes, mediante a indenizagao cabivel no Art. 7°.

§ 3° No caso de nova concessao da prestagao dos servigos, o0 pagamento previsto

no Art. 7° pode ser feito pelo novo prestador.
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§ 4° Mesmo com o pagamento da indenizagdo correspondente, os bens s serao
revertidos ao municipio ou ao novo prestador quando houver a extingido dos
contratos e o correspondente pagamento da indenizagao por todos 0os municipios
abrangidos pelo sistema compartilhado, em conformidade com o disposto no § 5° do
art. 38 da Norma de Referéncia ANA n°® 3/2023.

§ 5° Excepcionalmente, a ARSAMB podera adotar um critério de rateio diferente do
previsto nos incisos | e Il do caput deste artigo, devendo motivar as razdes pelas

quais o critério escolhido € mais adequado para aquele caso.

§ 6° Na situagdo prevista no § 5° sera adotado, preferencialmente, um dos

seguintes critérios:

| —volume macromedido;
Il — nimero de economias ativas;

Il — populagéo atendida.

§ 7° Nos casos em que houver prestacao regionalizada, nos termos do inciso VI, art.
3° da Lei 11.445, de 2007, a obrigagcdo de indenizar permanecera sob

responsabilidade dos municipios conectados aos sistemas integrados.

CAPITULO VI )
METODOLOGIAS DE INDENIZAGAO

Secgao |
Das Informagoes Necessarias para Calculo das Indenizagoes

Art. 9° Para fins de indenizacao dos investimentos ndo amortizados ou depreciados,
€ obrigatoria a apresentacdo anual, pelo prestador de servigo, das seguintes
informagdes a ARSAMB:

| - Inventario de bens reversiveis atualizado;

Il - demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

[l - laudos técnicos especificos, quando necessarios, elaborados por pessoa juridica
especializada independente; e
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IV - demonstrativos financeiros desagregados por municipio e/ou contrato.

§ 1° A ARSAMB devera auditar e certificar anualmente os investimentos realizados,
os valores amortizados, a depreciacao e os respectivos saldos, conforme o art. 42,
§ 2°, da Lei n°® 11.445, de 2007.

§ 2° Toda auditoria, certificagdo, elaboracdo de laudos técnicos e outros
documentos para fins da observancia desta norma, deverao atender as restricdes de
conflito de interesses dispostas no art. 3°, |, da Lei n® 12.813, de 2013, e no art. 119
da Lei n° 10.406, de 2002.

§ 3° A auditoria, certificagéo, elaboracdo de laudos técnicos e outros documentos
relacionados ao inciso Il do caput deverao ser produzidos por empresa de auditoria
independente que deve ser contratada pelo prestador, sendo que a despesa com a

contratacao sera acrescida ao valor da indenizagéo.

"§ 4° A empresa de auditoria independente mencionada no inciso Il do caput devera
ser pessoa juridica de notdria reputacdo, devidamente registrada no Conselho
Regional de Contabilidade (CRC), e comprovar ter realizado, nos ultimos 5 (cinco)

anos, avaliagao de ativos de saneamento ou infraestrutura de porte compativel."

Secao ll
Do Custo Histérico Corrigido

Art. 10. O Custo Histdrico Corrigido (CHC), para fins desta resolugao, considera o
custo de aquisigao ou construgcao do bem registrado na contabilidade, atualizado por

indices inflacionarios.

§ 1° Os indices inflacionarios utilizados para atualizagdo de valores deverao
corresponder aqueles previstos em contrato para o calculo de reajuste tarifario.

§ 2° Para os contratos existentes e omissos quanto a adogdo de indices
inflacionarios, a ARSAMB indicara os indices a serem adotados para atualizacao dos
valores registrados na contabilidade, apresentando as devidas justificativas na

escolha do indice e respeitando a legislacdo vigente.
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§ 3° Para fins desta norma, é obrigatdria a realizagao prévia de conciliagao fisico-
contabil para eliminar sobras fisicas. Os bens reversiveis remanescentes deverao
passar por teste de recuperabilidade (impairment) com objetivo de excluir os efeitos
de apropriacbes indevidas, ativos inexistentes ou ineficientes nos registros

contabeis.

Art. 11. Para fins de aplicagcdo de metodologia de CHC, além das informagdes
previstas no art. 9°, é necessaria a apresentagcao dos documentos comprobatorios
de aquisicao e construgao dos bens e instalagdes referentes aos investimentos ainda

nao amortizados ou depreciados.

Art. 12. Nos casos em que for aplicada a metodologia do Custo Histérico Corrigido,
o valor da indenizag&o sera calculado a partir do custo de aquisi¢ao ou construgao
dos ativos reversiveis indenizaveis, apurado com base em registros contabeis e
extracontabeis, atualizado pela inflagdo, e deduzidos os valores ja amortizados pelas
receitas da concessao.

§ 1° Quando os valores forem apurados a partir de registros extracontabeis, tais

registros serao consistidos com os registros contabeis.

§ 2° A atualizagao inflacionaria sera aplicada desde a data em que o bem estiver

disponivel para uso até o fim do més anterior a data do pagamento da indenizagéo.

§ 3° E necessaria a disponibilizagdo, pelo prestador de servigos, dos documentos
comprobatérios de aquisi¢cdo e construcao dos bens e instalagbes indenizaveis, a
constar dos registros anuais de inventario de bens reversiveis, conforme
estabelecido no Art. 9°.

§ 4° O calculo dos valores ja amortizados pelas receitas da concessao contemplara
o periodo transcorrido até o més anterior ao da transferéncia da concessao, caso
esta ocorra até o dia 15, ou até o préprio més da transferéncia da concessao, caso
esta ocorra apos o dia 15, e observara os seguintes critérios:

| - Para os periodos em que nao houver informacao de revisao tarifaria anterior ou
clausula contratual que indique ou permita apurar os valores que ja foram

amortizados pelas receitas da concessio, sera considerada a aplicagdo, sobre o
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valor original dos ativos atualizado pela inflagdo, da taxa de depreciagao
regulamentada pela Receita Federal do Brasil (FBR) para fins tributarios;

Il - a partir do momento em que houver informagéo contratual ou de revisao tarifaria
realizada pela ARSAMB, ou por outro regulador, que permita apurar os valores que
ja foram de fato amortizados pelas receitas da concessao, a apuracgao sera realizada
com base nessas informagdes.

Secao lll
Do Valor Novo de Reposigao

Art. 13. O Valor Novo de Reposicao (VNR) é o valor de um bem novo, idéntico ou

similar ao avaliado, que pode ser obtido a partir do banco de precgos de referéncia.

§ 1° O VNR é determinado pelo valor de fabrica do equipamento principal somado

aos componentes acessorios, custos adicionais e juros sobre obras em andamento.

§ 2° Os bens e os respectivos valores considerados no calculo da indenizagao por
VNR sao aqueles listados por inventario fisico dos ativos, auditados por uma
entidade independente contratada pelo prestador do servico e homologados pela
ARSAMB.

§ 3° Aindenizagéao pelo VNR considerara o valor novo de reposi¢éo, descontada a
depreciagéo fisica, de forma a incorporar o desgaste dos ativos.
§ 4° Sao permitidos os bancos de precos de referéncias instituidos pela ARSAMB,

conforme resolugao prépria, ou por ela homologados, ou instituidos pela ANA.

Secao IV
Do Valor Justo

Art. 14. O Valor Justo, para fins desta norma, corresponde ao valor calculado com
base no valor presente do fluxo de caixa estimado para o prazo remanescente do

contrato.

Paragrafo unico. O fluxo de caixa para o calculo do valor justo deve refletir a

performance da concessao.
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Art. 15. Para calculo do Valor Presente Liquido, sera utilizada a mesma féormula ou
indice previsto em contrato para a taxa de desconto utilizada para fins de reequilibrio

econdmico-financeiro.

Art. 16. Na elaboracédo do Fluxo de Caixa, para fins de indenizagao, deverao ser
considerados os dados reais do prestador até a data do encerramento contratual,

que servirao de referéncia para as projegdes futuras.

§ 1° A projecao do Fluxo de Caixa deve seguir as regras descritas no contrato

sobre a projecao de Fluxo de Caixa para fins de reequilibrio econédmico-financeiro.

§ 2° Na auséncia de regra contratual especifica sobre projegcédo de Fluxo de Caixa
para fins de reequilibrio econémico-financeiro, deverao ser observadas, em ordem
de prioridade:

| - O modelo econémico-financeiro da contratacdo, nos termos do edital de licitagao,
termo de referéncia e plano de negdcios da licitante vencedora, quando aplicaveis;
Il - O disposto na Instrugdo Normativa ANA n° 01, de 22 de maio de 2024, ou outra
que vier a substitui-la.

§ 3° Os valores de referéncia mencionados no caput deverdo ser submetidos a
analise de aderéncia as obriga¢des vinculantes do contrato, observada a matriz de
riscos, podendo a ARSAMB promover os ajustes que considerar necessarios e

motiva-los com base nesses fundamentos.

§ 4° Quando for identificada a existéncia de ativos com baixa taxa de utilizagdo ou
capacidade ociosa relevante, podera ser aplicado indice de aproveitamento ao valor

residual do fluxo de caixa, mediante justificativa técnica e validagdo da ARSAMB.

) CAPITULO VI
INDENIZAGAO PELO ADVENTO DO TERMO CONTRATUAL

Art. 17. Para fins de indenizagcdo, os investimentos realizados por forca de
obrigagdes firmadas em contratos precedidos ou nao de licitagdo serdo considerados
integralmente amortizados ou depreciados até o término do prazo contratual e, por

issO, ndo serao objeto de indenizagao.
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§ 1° No caso dos contratos nao licitados em que o modelo de regulagdo considere
um prazo de amortizagdo ou depreciacdo dos investimentos maior do que o prazo
contratual, devera ser verificada a modicidade tarifaria pela ARSAMB, observada a
norma de referéncia de modelo de regulacao tarifaria e os dispositivos contratuais,
podendo haver indenizagao residual.

§ 2° Excepcionalmente, podera ser considerada a indenizagdo de parcela nao
amortizada ou depreciada no prazo contratual, desde que o investimento a ser

indenizado esteja expressamente pactuado no contrato de concessao.

Art. 18. Os investimentos incrementais de contratos de concesséo precedidos de
licitagdo, realizados ao longo do prazo contratual, também serdo considerados

integralmente amortizados ou depreciados quando do advento do termo.

§ 1° Investimentos incrementais extraordinarios originados por eventos nao
previsiveis podem ter prazos de amortizacdo maiores do que o prazo contratual,

desde que:

| - Haja comprovagdo do fato extraordinario originario dos investimentos
acompanhado de justificativas técnicas registradas a época pela ARSAMB;

Il - sendo o saldo remanescente indenizado no encerramento do contrato.

§ 2° O disposto no caput é valido, desde que nao haja disposicao contratual

especifica que estabelega prazo distinto.

Art. 19. Na auséncia ou inaplicabilidade de metodologia de indenizagdo em
contratos nao licitados, a escolha da metodologia devera ser justificada pela
ARSAMB, e observar as seguintes etapas:

| - A metodologia de calculo devera ser consistente com a regra utilizada pela
agéncia reguladora para a formagao da Base de Remuneragcdo Regulatéria (BRR)
nos processos tarifarios, ajustada pelos efeitos da aplicagdo de indice de
aproveitamento, quando couber, descontados os valores correspondentes a

doagdes e subvencgdes.
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Il - nos casos em que nao houver BRR e em que existam as informacdes historicas
necessarias para a aplicagao da referida metodologia de Custo Historico Corrigido
(CHC) de que trata esta resolugéo, a ARSAMB adotara a metodologia de CHC;

Il - na auséncia das informacgdes historicas para a metodologia do CHC, a ARSAMB

deve adotar a metodologia do Valor Novo de Reposicao (VNR).

Paragrafo unico. No caso previsto no inciso Il do caput, as regras sobre as vidas
uteis regulatérias e as taxas de amortizagao e/ou depreciagao dos investimentos séo

aquelas regulamentadas pela Receita Federal do Brasil — RFB.

Art. 20. Excepcionalmente, poderao ser considerados para fins de indenizagao os
investimentos realizados ap6s o término do contrato, com vistas a continuidade da
prestagcao dos servigos, desde que observados cumulativamente os seguintes
requisitos:

| - tenham sido realizados com a anuéncia formal do titular dos servigos,
devidamente documentada;

Il - ndo tenham sido realizados com recursos oriundos do titular ou de outras fontes
Nnao onerosas;

lll - tenham sua admissao regulatéria para fins indenizatérios reconhecida pela
ARSAMB no processo de apuragédo, com base na indispensabilidade a continuidade

adequada da prestacao dos servigos.

§ 1° O prestador devera apresentar, no momento do processo de calculo da

indenizacido, documentagao que comprove:

| — a efetiva necessidade técnica do investimento;

Il - a anuéncia do titular e a auséncia de disponibilidade orcamentaria e financeira
para sua execucao direta;

Il - justificativas técnicas e operacionais que embasem o pedido de admissao

regulatoria para fins indenizatoérios.

§ 2° Presume-se a auséncia de disponibilidade or¢camentaria e financeira do titular

quando o investimento n&o constar de dotacao especifica da lei orcamentaria anual

Pagina 16 de 27

RESOLUGAO ARSAMB N2 009 — 30/07/2025




RSAMB

AGENCIA REGULADORA
INTERMUNICIPAL DE
SANEAMENTO AMBIENTAL
DE MINAS GERAIS

ou de programa constante do plano plurianual, salvo justificativa formal em sentido

contrario.

§ 3° A admisséo regulatéria para fins indenizatérios sera realizada exclusivamente
no ambito do processo de apuragcdo da indenizagcdo, com base em critérios de
razoabilidade, economicidade, pertinéncia e aderéncia a regulagao vigente.

§ 4° No caso de investimentos realizados antes da vigéncia desta Resolugao, admite-
se, em substituicdo a anuéncia formal, a comprovagao de ciéncia e auséncia de
oposicao por parte do titular, desde que igualmente demonstrada sua necessidade

e adequacao.

_ CAPiTULO VI
EXTINGAO ANTECIPADA DO CONTRATO

Art. 21. Na hipotese de extingdo antecipada dos contratos, a indenizagao devera

observar os termos contratuais, as normas regulatérias e a legislagao vigente.
Art. 22. Cabera a ARSAMB a apuracéao dos valores devidos a cada item indenizavel.

Art. 23. Para os contratos licitados existentes em que n&o haja previsao contratual
da metodologia, a escolha sera fundamentada pela ARSAMB, considerada a
possibilidade de acordo entre as partes e observada a seguinte ordem de

prioridades:

I — quando a tarifa tiver sido calculada pelo fluxo de caixa do projeto ou método
similar, a metodologia de calculo sera a do Valor Justo; ou

I — nos casos em que a tarifa for formada a partir da BRR, a metodologia de
calculo devera ser consistente com a regra utilizada pela agéncia reguladora para a
formagao da BRR nos processos tarifarios, ajustada pelos efeitos da aplicagéo de
indice de aproveitamento, quando couber, descontados os valores correspondentes
a doacgdes e subvencdes; ou

I — na auséncia das informacdes histéricas de que trata o art. 11, a ARSAMB

adotara a metodologia do VNR.
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Art. 24. Os contratos licitados a partir da vigéncia da Norma de Referéncia n° 3, de
2023, da ANA, deverdo adotar a metodologia do Valor Justo, de acordo com o

disposto nesta resolugéo.

Secao |
Da Encampacgao

Art. 25. Para os contratos licitados firmados na vigéncia desta resolugéo, em caso
de extingdo antecipada por encampacao, a indenizagado sera igual ao Valor Justo
dos ativos, que correspondera ao valor presente liquido do fluxo de caixa livre do
acionista somado as dividas com terceiros, desde que prudentes e proporcionais, e
aos custos de ruptura incorridos pela contratada em razao da extingdo antecipada.
Art. 26. Para os contratos ndo licitados, silentes quanto a metodologia de
indenizagdo em casos de extingdo por encampacéao, deverdo ser observadas as

etapas previstas no art. 19.

Paragrafo unico. Os custos de ruptura incorridos pela contratada em raz&do da
extingdo antecipada deverdo ser somados ao valor calculado para a indenizagao dos

investimentos realizados e ainda ndo amortizados ou depreciados.

Art. 27. Para os contratos licitados que ndo contenham previsao de metodologia de
indenizacgao de ativos, em caso de extingdo antecipada por encampacgao, devera ser

observada a regra do art. 25 e as recomendacgdes abaixo:

| — no caso de adogao da metodologia do Valor Justo, usar a regra do art. 25;

Il - no caso de adogédo das metodologias sugeridas nos incisos Il e lll do art. 23,
somar ao valor calculado para a indenizagao dos investimentos realizados e ainda
nao amortizados ou depreciados os custos de ruptura incorridos pela contratada em

razao da extincido antecipada.

Art. 28. Os custos de ruptura, relativos ao encerramento antecipado do contrato,
contemplam o saldo de passivo decorrente de multas por rescisdes trabalhistas e,

ainda, por rescisdes contratuais com terceiros e fornecedores.
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Secgao Il
Da Caducidade
Art. 29. Para os contratos licitados firmados na vigéncia desta norma, extintos
antecipadamente por caducidade, a indenizagao sera igual ao Valor Justo dos ativos,
que correspondera ao valor presente liquido do fluxo de caixa livre do projeto,

descontados os valores correspondentes as penalidades cabiveis.

Art. 30. Na auséncia de metodologia de indenizacdo em contratos nao licitados,
extintos por caducidade, deveréo ser observadas as etapas previstas no art. 19.

Paragrafo unico. Os valores correspondentes as penalidades cabiveis devem ser
descontados do valor calculado para a indenizagao dos investimentos realizados e

ainda ndo amortizados ou depreciados.

Art. 31. Para os contratos licitados extintos antecipadamente por caducidade, em que
nao haja previsdo contratual da metodologia de calculo de indenizagao, sugere-se

observar as possibilidades arroladas no art. 23 e as recomendagdes abaixo:

| - no caso de adogao da metodologia do Valor Justo, usar a regra do art. 29;

Il - no caso de adogado das metodologias sugeridas nos incisos Il e lll do art. 23,
descontar os valores correspondentes as penalidades cabiveis do valor calculado
para a indenizagdo dos investimentos realizados e ainda ndo amortizados ou

depreciados.
Art. 32. Os custos decorrentes do encerramento antecipado do contrato em razao de
caducidade deverao ser arcados pelo prestador de servigos € ndo sao passiveis de
indenizacgao.

CAPITULOIX
DOAGCOES E SUBVENGOES

Art. 33. Os valores recebidos pelos prestadores de servico a titulo de doacéo ou
subvencao para investimentos em bens reversiveis ndo serdao computados para fins
de indenizagao, nos termos do §1° do art. 42, da Lei n® 11.445, de 2007.
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§ 1° Também n&o serdo objeto de indenizagao os bens adquiridos ou recebidos na
forma do caput do artigo.

§ 2° O prestador tem o 6nus de comprovar que o bem nao foi objeto de doag&o ou
adquirido com recursos nao-onerosos e, caso iSso nao seja possivel, 0 bem nao
sera computado para fins de indenizacéo.

§ 3° Cabera a ARSAMB a apuragéo dos valores e bens recebidos que serao
descontados no processo indenizatorio.

§ 4° O inventario de bens reversiveis devera permitir a discriminagao dos bens que

se aplicam como doagdes ou subvencgoes.

CAPITULO X
DA CONTABILIDADE

Art. 34. Até que seja publicada norma de referéncia sobre a contabilidade regulatoria
aplicada ao setor de saneamento basico, os valores e bens recebidos sem 6nus pelo
prestador de servico, a titulo de doagao, subvengao ou outras fontes ndo onerosas,
deverado ser controlados separadamente em registros contabeis especificos que

permitam a completa identificagdo dos recursos.

Art. 35. Nos casos de existéncia de sistemas integrados, os prestadores deverao,
nos termos do art. 18 da Lei n® 11.445, de 2007, manter sistema contabil que permita
registrar e demonstrar, separadamente, os custos e as receitas de cada servico em

cada um dos Municipios ou regides atendidas.

Art. 36. A quota de depreciagdo ou amortizagdo devera ser contabilizada,
respeitando o prazo contratual e/ou a vida util regulatéria dos bens definida pelo

arcabouco regulatoério vigente aplicavel ao contrato de prestagcéo de servigos

CAPIiTULO XI
DOS PROCEDIMENTOS

Secao |
Da Entrega de Informagodes

Art. 37. Para fins de homologagéo das informacgdes relativas a valores de eventuais

indenizagdes, bem como para o cumprimento da obrigagcao prevista no §2° do art.
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42 da Lein®11.445 de 2007, o prestador dos servigcos devera apresentar a ARSAMB,

anualmente, informagdes sobre os ativos da concessao, contendo, no minimo:

| - Inventario de Bens Reversiveis, em planilha eletrbnica, com as informagdes
histéricas devidamente consistidas com os saldos apresentados nas adequadas
contas do Ativo Financeiro, do Intangivel e do Imobilizado;

Il - demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

lIl - comprovacgao da realizagao do teste de recuperabilidade (impairment) dos ativos
passiveis de indenizagdo, com o objetivo de excluir os efeitos de apropriagdes
indevidas ou ineficientes nos registros contabeis;

IV - para os sistemas compartilhados, apresentar tabela com os percentuais de rateio
entre os municipios abrangidos por cada sistema e a explicagéo do critério de rateio
adotado, que deve ser, preferencialmente, o critério disposto no art. 8°, inciso | desta
resolugao.

§ 1° O prestador dos servigos devera encaminhar a ARSAMB as informacgdes anuais
elencadas nos incisos deste artigo, referentes ao fechamento do exercicio anterior,

até o dia 30 de abril de cada ano ou no préximo dia util.

§ 2° Além da entrega de informagdes anuais determinada no §1°, o prestador dos
servigos devera enviar, semestralmente, as informagdes dispostas nos incisos | e I,

em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento do primeiro semestre do ano.

§ 3° Quando nao existirem as informagdes do inciso | do caput deste artigo, o
prestador dos servicos devera realizar o inventario fisico dos ativos, auditado por
pessoa juridica independente, e encaminha-los a ARSAMB, respeitados os prazos

dispostos nos §§ 1° e 2°.

§ 4° A ARSAMB podera, sempre que necessario, requerer esclarecimentos e

informacdes adicionais.

§ 5° Quando forem necessarias informagdes adicionais, estas deverao ser entregues
a ARSAMB em até 10 (dez) dias uteis a partir da data da solicitacdo, se nao for

especificado outro prazo na propria solicitagao.
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§ 6° O valor da indenizagdo apurado sera atualizado até o efetivo pagamento,
considerados efeitos inflacionarios, financeiros e tributarios, nos termos do contrato

e da legislagao aplicavel.

§ 7° A entrega de inventarios, bancos de dados e softwares devera observar as
disposicoes da Lei n° 13.709/2018 (Lei Geral de Protegdao de Dados Pessoais),
cabendo ao prestador garantir a anonimizagao de dados sensiveis dos usuarios que
nao sejam indispensaveis para a continuidade da cobranga e da prestagao do servigo
pelo poder concedente ou novo operador.

Secao Il
Dos Procedimentos de Auditoria e Certificagao

Art. 38. A ARSAMB avaliara anualmente a situacido cadastral, fisica e operativa dos
bens reversiveis, de acordo com o disposto no art. 42, § 2° da Lei n°® 11.445, de 2007,
devendo ao final do contrato apresentar relacao definitiva que sera considerada em

eventual processo indenizatorio e de reversao.

Art. 39. Decorrido o prazo de que trata o § 1° do art. 37, a ARSAMB tera o prazo de
120 (cento e vinte) dias para solicitacdo de informagdes complementares, incluindo

documentacdo comprobatéria.

Art. 40. Até o dia 31 de agosto ou préximo dia util, a ARSAMB emitira diretrizes e
calendario do procedimento anual de auditoria e certificacdo sobre a situacao

cadastral, fisica e operativa dos bens reversiveis

Paragrafo unico. Os procedimentos anuais de auditoria e certificagdo sobre a
situagdo cadastral, fisica e operativa dos bens reversiveis poderdo abranger a
totalidade ou amostra dos ativos considerados, buscando a avaliagdo progressiva da
integralidade dos bens reversiveis que compdéem o contrato de prestagdo dos

servigos.

Art. 41. Até o dia 20 de dezembro a ARSAMB realizara o processo de auditoria e
certificagdo sobre a situacdo cadastral, fisica e operativa dos bens reversiveis,

conforme as diretrizes e calendario mencionados no Art. 40.
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§ 1° A auditoria e certificagdo de que trata o caput poderdo envolver analise
documental, reunides de trabalho, diligéncias, dentre outras atividades consideradas

necessarios a consecugao de seus objetivos.

§ 2° A ARSAMB podera contratar estudos e consultorias externas para apoio as
atividades de auditoria e certificagao, sendo de integral responsabilidade da Agéncia

Reguladora a homologagao dos resultados obtidos no procedimento.

Art. 42. Até o dia 31 de margo ou proximo dia util a ARSAMB emitira o relatério
anual sobre a situacao cadastral, fisica e operativa dos bens reversiveis resultante

do procedimento mencionado no Art. 41.

§1° A ARSAMB encaminhara o relatério ao Titular e a Concessionaria e o divulgara

publicamente em seu sitio eletronico.

§ 2° A relacéo definitiva de bens reversiveis certificada anualmente pela ARSAMB
constituira a base de ativos oficial para a formacdo da Base de Remuneragcao
Regulatéria (BRR) a ser utilizada nos processos ordinarios e extraordinarios de

revisao tarifaria, vedada a inclusao posterior de ativos nao inventariados no prazo.

Secao lll
Dos Calculos de Indenizagao

Art. 43. A apuragao de eventual indenizagao de investimentos vinculados a ativos
reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados observara o disposto nesta
Resolucdo, bem como as diretrizes contratuais e as normas de referéncia editadas

pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico — ANA.

§ 1° A metodologia aplicavel e os elementos técnicos e contabeis necessarios a
apuracao da indenizacdo serdo definidos em momento oportuno, conforme a
aproximacao do termo contratual ou a formalizagcdo de procedimento de extingao

antecipada do contrato.
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§ 2° A entidade reguladora podera editar instrumento complementar para disciplinar
os procedimentos especificos para calculo da indenizagao, observando o principio

da modicidade tarifaria e o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

Art. 44. A instauracado do procedimento de apuracido de indenizacdo dependera de
provocacao do titular dos servicos ou do prestador, mediante apresentacdo das
circunstancias que justifiquem o encerramento da prestacdo contratual e a

necessidade de calculo.

Paragrafo unico. Eventuais divergéncias sobre os valores indenizaveis poderao ser
objeto de pericia técnica ou outro mecanismo previsto no contrato, inclusive

mediagao ou arbitragem, quando aplicavel.

Art. 45. A indenizagdo, quando devida, estara condicionada a comprovacao
documental dos investimentos, a sua vinculagado a prestagao dos servigos e a sua

nao amortizagdo ou depreciagcado no curso do contrato.

§ 1° Os critérios de elegibilidade dos ativos serao definidos conforme os parametros
estabelecidos na presente Resolugéo e no instrumento contratual, considerando-se,

entre outros aspectos, a reversibilidade, a onerosidade e a efetiva utilizagao do ativo.

§ 2° Investimentos realizados apds o termo contratual ou sem a devida autorizagao
do titular ou da entidade reguladora nao serao passiveis de indenizagido, salvo
previsdo contratual expressa ou comprovada necessidade para a continuidade do

servigo.

CAPITULO XII
REVERSAO DOS ATIVOS

Art. 46. Os bens reversiveis vinculados ao contrato de prestagao de servico deverao

ser revertidos ao Poder Concedente ao término do prazo contratual.

§ 1° A reversao dos bens ao Poder Concedente ocorrera quando a exploragao dos

servicos for retomada e executada pela administracao direta ou indireta do Municipio.
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§ 2° Por ocasidao de nova licitagdo ao término do contrato, a critério do Poder
Concedente, os bens reversiveis vinculados ao servico poderdo ser transferidos

diretamente ao novo prestador.

§ 3° A reversdo dos bens sera efetivada somente quando do pagamento da
indenizagao dos ativos nao amortizados ou depreciados.

§ 4° No caso em que ocorrer a transferéncia direta, conforme previsdo em edital
licitatério, o prestador que assumir o servigo devera, até a data de transferéncia dos
bens, indenizar, quando couber, o prestador anterior pelos ativos ainda néo

depreciados ou amortizados.

§ 5° Nao serdo revertidos ao Poder Concedente os bens ou sistemas integrados
enquanto houver algum contrato vigente com o prestador de servigo valores a

indenizar.

CAPITULO XIll
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 47. As atualizages inflacionarias necessarias aos calculos de indenizagao,
sob qualquer metodologia, deverao utilizar o indice inflacionario previsto em
contrato para fins de reajuste ordinario de tarifas.

Art. 48. Serao considerados, no processo indenizatdrio, os investimentos em bens e

instalagcbes em fase de construgao, desde que:

| — tenham sido realizados no objeto do contrato e servigo;

Il — estejam em adequadas condigdes de aproveitamento a prestacéo do servigo.

Art. 49. Nos casos de prestacao direta de servico, os investimentos ndo amortizados
ou depreciados realizados com recursos do titular do servigo, ndo dardo ensejo a

qualquer indenizacéo.

Art. 50. Na hipotese de incerteza ou dissenso acerca do valor devido a titulo de
indenizagdo, os valores provenientes de recursos de outorgas e destinados a
indenizagao poderao ser depositados em juizo pelo licitante vencedor, mantidos em

conta exclusiva para esse fim, até que decisao final seja proferida, com vistas a evitar

a interrupcao dos servigos e dos procedimentos licitatorios.
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Paragrafo unico. Os valores depositados em juizo que ndo forem considerados
devidos, no todo ou em parte, ao prestador serao utilizados para fins de modicidade

tarifaria.

Art. 51. Os contratos de concessao firmados a partir da vigéncia desta resolugao
deverdo conter clausula indicando que o calculo de eventual indenizagdo no
encerramento do contrato sera realizado conforme disposto em resolugao normativa
da ARSAMB.

Art. 52. O prestador dos servigcos devera criar rubrica contabil especifica para
registrar as receitas recebidas a titulo de indenizagdo por investimentos né&o

amortizados.

Art. 53. O detalhamento das metodologias de calculo, dos critérios técnicos e das
informacdes exigidas para apuracdo da indenizagdo de investimentos devera
observar, no que couber, as disposi¢des das Instrugdes Normativas editadas pela

ANA para regulamentagao da Norma de Referéncia n° 03/2023.

§ 1° A ARSAMB podera, mediante ato préprio, complementar ou adaptar os

procedimentos referidos no caput.

§ 2° Enquanto ndo forem editados os manuais técnicos préprios da ARSAMB,
adotam-se, para fins de padronizagcdo e homologacao, os modelos de planilhas,
inventarios e laudos constantes nos Anexos da Instru¢ao Normativa ANA n° 01/2024,

devendo os prestadores entrega-los em formato aberto e editavel.

Art. 54. Os casos omissos ou situacbes nao previstas nesta Resolugdo serao
analisados especificamente pela ARSAMB, com base nos principios da regulagao,
no equilibrio econémico-financeiro contratual e nas diretrizes estabelecidas na
Norma de Referéncia n° 03/2023 da ANA.

Art. 55. Esta resolugao entra em vigor na data de sua publicagao.

Ipatinga/MG, 30 de julho de 2025.
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ALBSON ALVARENGA
Diretor Geral da ARSAMB
DIRETORIA COLEGIADA

RESOLUGAO ARSAMB N2 009 — 30/07/2025

Pdgina 27 de 27



